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Abstrak  

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh intellectual capital terhadap kinerja keuangan 

pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019 – 

2023. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah intellectual capital 

dengan tiga komponen yaitu Human Capital Efficiency (HCE), Structural Capital Efficiency 

(SCE) dan Capital Employed Efficiency (CEE) dan variabel dependen adalah kinerja keuangan 

dengan rasio Return on Equity (ROE). Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan properti dan 

real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode penelitian tahun 2019-

2023. Sampel diambil dengan menggunakan metode Purposive Sampling dengan kriteria tertentu. 

Sampel yang digunakan adalah 16 perusahaan properti dan real estate yang memiliki laporan 

keuangan lengkap. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda, uji t, 

uji f. Data diolah menggunakan software E-Views 12. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa : 

Human Capital Efficiency berpengaruh positif terhadap ROE, Structural Capital Efficiency 

berpengaruh positif terhadap ROE dan Capital Employed Efficiency berpengaruh positif terhadap 

ROE. 

Kata Kunci: Human Capital Efficiency, Structural Capital Efficiency, Capital Employed 

Efficiency, Return on Equity 

 

Abstract 

This study aims to examine the influence of intellectual capital on financial performance in 

property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019 – 2023 

period. The independent variable used in this study is intellectual capital with three components, 

namely Human Capital Efficiency (HCE), Structural Capital Efficiency (SCE) and Capital 

Employed Efficiency (CEE) and the dependent variable is financial performance with a Return 

on Equity (ROE) ratio. The object of this study is property and real estate companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) with a research period of 2019-2023. Samples were taken using 

the Purposive Sampling method with certain criteria. The sample used is 16 property and real 

estate companies that have complete financial statements. The analysis methods used are multiple 

linear regression analysis, t test, f test. The data was processed using E-Views 12 software. The 

results of this study show that: Human Capital Efficiency has a positive effect on ROE, Structural 

Capital Efficiency has a positive effect on ROE and Capital Employed Efficiency has a positive 

effect on ROE. 

Keywords: Human Capital Efficiency, Structural Capital Efficiency, Capital Employed 

Efficiency, Return on Equity 
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PENDAHULUAN  
Perkembangan perusahaan properti dan real estate mulai dari tahun 2019-2023 

terus meningkat, hal tersebut dipengaruhi oleh adanya kebijakan dari pemerintah seperti 

adanya program rumah subsidi, kemudahan investasi dan reformasi regulasi. Upaya 

pemerintah Indonesia mengimplementasikan peraturan dan kebijakan baru untuk 

meningkatkan perekonomian masyarakat, baik untuk individu maupun untuk badan 

usaha. Kebijakan pemerintah tersebut berdampak terhadap meningkatnya pertumbuhan 

sektor properti dan real estate di Indonesia.  

Perkembangan perusahaan properti dan real estate di Indonesia yang telah diteliti 

pada enam perusahaan properti dan real estate dari tahun 2019-2023. Pertumbuhan rata-

rata pada tahun 2019-2020 mengalami penurunan sebesar 6% disebabkan karena adanya 

pandemi Covid-19 yang menyebabkan penurunan pertumbuhan perusahaan properti dan 

real estate di Indonesia. Pada tahun 2020-2021 mengalami kenaikan pertumbuhan rata-

rata sebesar 1%, kemudian pada tahun 2021-2022 mengalami kenaikan pertumbuhan 

rata-rata sebesar 1%, dan pada tahun 2022-2023 mengalami kenaikan pertumbuhan rata-

rata sebesar 1%. Maka dapat disimpulkan bahwa pertumbuhan properti dan real estate 

pada tahun 2020-2023 mengalami kenaikan setiap tahunnya yaitu sebesar 1%. 

Modal Intellectual Capital (IC) digambarkan sebagai informasi yang berguna 

untuk mengembangkan keunggulan kompetitif untuk memenangkan pasar dan mencakup 

inovasi teknologi, interaksi pelanggan, dan keterampilan karyawan (Diyanty. V dkk., 

2019). Modal Intellectual Capital berkembang setelah PSAK No.19 (amandemen tahun 

2015) terkait tentang aset tidak berwujud. 

Menurut (Xu & Liu, 2021) Intellectual Capital terhadap kinerja keuangan di masa 

depan, perusahaan dapat memahami pentingnya jika ingin meningkatkan kesuksesan 

perusahaan dalam jangka waktu yang lama. Dalam mengukur kinerja keuangan suatu 

perusahan, investor biasanya melihat hasil keuangan dalam berbagai macam ukuran, 

rasio, salah satunya adalah rasio Return on Equity (ROE). Untuk menilai keberhasilan 

suatu perusahaan dapat dinilai berdasarkan laporan keuangan adalah laba atas ekuitas atau 

ROE, yaitu untuk mengukur kapasitas perusahaan menghasilkan uang dari investasi yang 

dilakukan oleh pemegang saham. Rasio tersebut meningkat setiap tahunnya sebagai 

respon terhadap peningkatan laba bersih perusahaan dari tahun ke tahun (Sri Nurlatipah 

dkk., 2022). 

Intellectual Capital terdiri dari Sumber Daya Manusia (SDM) dan struktural, 

untuk mengukur kinerja Intellectual Capital maka instrumen yang digunakan adalah 

metode Value Added Intellectual Coefficient (VAIC) yang dikembangkan oleh (Pulic, 

1998) yang bertujuan untuk menyajikan informasi tentang aset berwujud dan aset tidak 

berwujud yang dimiliki perusahaan dan memiliki tiga komponen yang terdiri dari, Human 

Capital Efficiency (HCE), Structural Capital Efficiency (SCE), dan Capital Employed 

Efficiency (CEE), (Ulum et al., 2015). 

Human Capital Efficiency berfokus pada pengelolaan dan pengembangan sumber 

daya manusia di perusahaan. Kemampuan perusahaan untuk mengelola modal manusia 

dengan efisien dapat berdampak pada kinerja keuangan yang didasari oleh karyawan yang 
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terlatih dengan baik, terampil, dan termotivasi cenderung lebih produktif dan 

berkontribusi pada pencapaian tujuan perusahaan. Dalam hal ini HCE dapat 

mempengaruhi kinerja keuangan melalui peningkatan produktivitas, peningkatan kualitas 

layanan.  

Structural Capital Efficiency berfokus pada pengelolaan modal struktural dalam 

organisasi perusahaan, seperti sistem, proses, kebijakan, dan pengetahuan. Peningkatan 

SCE dapat berdampak positif pada kinerja keuangan. Dengan memiliki sistem dan proses 

yang efisien, perusahaan dapat meningkatkan produktivitas, mengurangi biaya 

operasional, mempercepat waktu respon terhadap pelanggan, dan meningkatkan kualitas 

produk atau layanan. Dengan hal ini, peningkatan SCE  dapat berkontribusi pada kinerja 

keuangan yang lebih baik melalui peningkatan efisiensi operasional dan kepuasan 

pelanggan. 

Capital Employed Efficiency berfokus pada pengelolaan dan penggunaan modal 

yang digunakan dalam perusahaan. Tingkat efisiensi penggunaan modal dengan tepat 

dapat mempengaruhi kinerja keuangan. Dengan mengalokasikan modal dengan 

bijaksana, mengendalikan biaya, dan mengelola resiko, perusahaan dapat meningkatkan 

profitabilitas dan pengembalian atas investasi. Selain itu, penggunaan modal yang efektif 

dapat menghasilkan pengurangan biaya modal, peningkatan penggunaan aset, dan 

efisiensi dalam pengelolaan modal kerja. CEE dapat berdampak positif terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

Beberapa penelitian yang dilakukan mengenai hubungan Intellectual Capital 

terhadap kinerja keuangan, yaitu penelitian yang dilakukan oleh (Kurniawan dkk., 2019; 

Rahayu dkk., 2018 dan Nurhana dkk., 2023) dapat disimpulkan bahwa Human Capital 

Efficiency (HCE), Structural Capital Efficiency (SCE) dan Capital Employed Efficiency 

(CEE) berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Berbeda dengan penelitian 

(Albertini dkk, 2019; Wahyuni dkk., 2021) dapat disimpulkan bahwa Human Capital 

Efficiency (HCE), Structural Capital Efficiency (SCE) dan Capital Employed Efficiency 

(CEE) tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Signalling Theory  

Terori sinyal berrisi terntang informasi yang digurnakan olerh para inverstor dan pihak 

berrkerperntingan mermanfaatkan informasi dan sinyal kertika mermburat kerpurtursan erkonomi. 

Terori ini didasarkan pada kerurnggurlan serperrti kuralitas yang urnggurl dari pada kompertitor 

(Murlyadi & Panggaberan, 2017). Perngarurh sinyal terori berrperngarurh terrhadap kinerrja 

kerurangan karerna perrursahaan yang mermiliki rerpurtasi baik dan sinyal positif lerbih mernarik 

mernurrurt inverstor, serperrti merlaluri pernerrbitan saham ataur obligasi. Sinyal digurnakan olerh 

inverstor urnturk mermbantur merrerka mermurturskan apakah akan mermberli, mernahan, ataur 

mernjural saham perrursahaan.  

Resources - Based Theory  

Terori Rersourrcers – Baserd Therory (RBT) merngacur pada surmberr daya interrnal 

perrursahaan, yang dapat mernjadi surmberr langsurng bagi kerurnggurlan kompertitif yang dapat 
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diperrtahankan bagi perrursahaan Rersourrcers – Baserd Therory mermberrikan arahan yang 

praktis pada perrursahaan dalam merngiderntifikasi dan mernggurnakan surmberr daya yang 

berrharga urnturk merncapai kerurnggurlan kompertitif, serhingga perrursahaan yang mermiliki 

kerurnggurlan kompertitif dapat merningkatkan kinerrja kerurangan (Asturti, 2020). 

Rersourrcer – Baserd Therory mernurrurt (Bayraktaroglur ert al., 2019) mernganggap 

surmberr daya dalam RBT dianggap sangat herterrogern, dan herterrogernitas surmberr daya yang 

tidak murdah urnturk ditirur, dipindahkan, ataur diganti. Surmberr daya yang langka sangat 

pernting urnturk merningkatkan daya saing dan kinerrja suratur perrursahaan, serhingga 

berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan. 

 Kinerja Keuangan  

Hasil dari kerberrhasilan operrasional perru rsahaan dalam mermanfaatkan surmberr 

dayanya derngan serbaik-baiknya urnturk mernghadapi perrurbahan adalah kinerrja kerurangan 

(Hidayat & Topowijono, 2018). Analisis hasil kerrja kerurangan dilakurkan urnturk 

merngervalurasi serberrapa bersar perrursahaan mernggurnakan antara perngerlolaan kerurangan 

baik dan bernar (Shofwaturn dkk., 2021). 

Mernurrurt (Fitri Yurlandari dkk., 2019) kerberrhasilan finansial suratu r perrursahaan 

merrurpakan indikasi kerserhatan terrkait targert, tolak urkurr, dan kriterria yang terlah 

diternturkan. Kerserjahterraan suratur perrursahaan dapat diurkurr dari cara perrursahaan terrserburt 

dalam merngerlola kerurangannya.  

Intellectual Capital  

Interllerctural Capital merrurpakan asert tidak berrwurjurd yang dapat dimanfaatkan 

sercara erferktif urnturk merningkatkan kerurnggurlan kompertitif perrursahaan, derngan dermikian 

perrursahaan dapat merningkatkan kermampuran dalam mernciptakan nilai tambah dan 

merningkatkan kinerrja kerurangan perrursahaan (Andriani & Herrianti, 2016). Hurburngan 

Interllerctural Capital terrhadap kinerrja kerurangan terrcerrmin dari optimalisasi pernggurnaan 

asert tidak berrwurjurd dalam mernjalankan operrasional perrursahaan, dan mermberrikan 

manfaat dalam jangka waktur yang lama (Malaya & Java, 2017). 

Value Added Intellectual Coefficient (VAIC)  

Moderl Valurer Adderd Interllerctural Coerfficiernt (VAIC) mermiliki kerurnggurlan 

dibandingkan moderl yang lainnya, mernurrurt (Nimtrakoon, 2015) mernyerburtkan terrdapat 

lima kerurnggurlan, yaitur serbagai berrikurt: 1) moderl ini murdah urnturk mernernturkan nilai 

Interllerctural Capital. 2) perrolerhan data layak dilakurkan karerna serlurrurh data diperrolerh dari 

laporan kerurangan perrursahaan. 3) informasi data diperrolerh dari laporan keru rangan yang 

terlah diaurdit, olerh karerna itur perngurkurran objerktif dan dapat diverrifikasi. 4) merderl ini 

adanya perrbandingan lintas organisasi ataur lintas nergara, tidak serperrti moderl perngurkurran 

lainnya. 5) organisasi dapat mermanfaatkan moderl ini urnturk mernilai Interllerctural Capital 

dan kinerrja kerurangan perrursahaan.  Pernderkatan mertoder VAIC (Valurer Adderd Interllerctural 

Coerfficiernt) dikermbangkan olerh (Purlic, 1998) derngan tigs komponern nya yairur :  

Human Capital Efficiency (HCE) 

HCEr serbagai rasio antara ourtpurt dan inpurt dalam perngerlolaan modal manursia, HCEr 

merngurkurr produrktivitas perrursahaan yang mermanfaatkan modal manursia urnturk 
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merwurjurdkan turjurannya, serperrti merngurkurr erferktivitas SDM urnturk merngermbangkan dan 

mermperrtahankan talernta terrbaik.  

Structural Capital Employed (SCE) 

modal strurkturral sama perntingnya derngan modal manursia urntu rk merncapai 

kersurksersan bagi suratur perrursahaan. Perrursahaan derngan SCEr yang erfisiern akan lerbih 

merngurnturngkan, karerna didurkurng olerh prosers dan sisterm yang baik serhingga dapat 

berrinovasi dan merngermbangkan produrk dan layanan barur.  

Capital Employed Efficiency (CEE)  

Perrursahaan akan lerbih urnggurl dalam mermanfaatkan Capital Ermployerd (CEr) derngan 

lerbih baik kertika manajermern biaya yang erferktif mermastikan bahwa su rmberr daya, 

kerurangan, dan waktur yang dialokasikan sercara bijaksana urnturk mermaksimalkan 

produrktivitas maksimurm dan merminimalkan permborosan (Dersslerr ert al., 2019). 

 

  

 

 

 

 

 

 

Sumber: data diolah peneliti 2024 

Gambar 1. Model Konseptuak Penelitian 

Hipotesis  

H1: Hurman Capital Erfficierncy (HCEr) berrperngaru rh positif terrhadap kinerrja kerurangan.  

H2: Strurcturral Capital Erfficierncy (SCEr) berrperngarurh positif terrhadap kinerrja kerurangan.  

H3: Capital Ermployerd Erfficierncy (CErEr) berrperngarurh positif terrhadap kinerrja kerurangan.  

 

METODE PENELITIAN  

Populasi 

Popurrlasi merrrurrpakan kerrserrlurrrurrhan objerrk ataurr surrbjerrk yang merrmiliki karakterrristik dan 

kurralitas terrrterrnturr yang diterrtapkan olerrh perrnerrliti, serrhingga dapat ditarik surraturr kerrsimpurrlan dari 

hasil perrnerrlitian terrrserrburrt. Popurlasi dalam pernerlitian ini adalah perrursahaan properrti dan reral 

erstater yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia (BErI) berrjurmlah 88 perrursahaan. 

Sampel  

H1 

H2 

H3 
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Perrngambilan samperrl dalam perrnerrlitian ini merrnggurrnakan terrknik nonprobality sampling 

derrngan merrnggurrnakan merrtoderr purrrposiverr sampling. Derngan mernertapkan kriterria terrterntur 

dalam mermilih samperl, maka diperrrolerrh samperrl perrnerrlitian serrbanyak 16 perrrurrsahaan. 

Teknik Pengumpulan Data  

Terknik perngurmpurlan data yang dilakurkan dalam pernerlitian ini adalag data serkurnderr, yang 

dilakurkan derngan mertoder dokurmerntasi. Dalam mertoder ini informasi data yang digurnakan 

derngan cara dikurmpurlkan dan dicatat. Data yang digurnakan dalam perrnerrlitian  ini  adalah  

laporan  kerrurrangan  perrrurrsahaan properrrti dan rerral errstaterr  yang  terrrdaftar  di  Burrrsa  Errferrk  

Indonerrsia  (BErrI)  serrlama  perrrioderr tahurrn 2019-2023. 

Metode Analisis Data  

Pernerlitian ini mernggurnakan banturan program perrangkat lurnak Microsoft Erxcerl dan Er-

Vierws 12. Merrtoderr analisis data yang digurrnakan urrnturrk merrngurrji hipoterrsis adalah analisis rerrgrerrsi 

linerrar berrrganda. Berrrdasarkan masalah yang terrlah dirurrmurrskan, merrtoderr analisis data yang 

digurrnakan dalam perrnerrlitian ini adalah analisis statistik derrskriptif, urrji asurrmsi klasik yang terrrdiri 

dari urrji normalitas, urrji murrltikolinerraritas, urrji herrterrroskerrdastisitas, urrji aurrtokorerrlasi, analisis 

rergrersi linerr berrganda dan urrji hipoterrsis yang terrrdiri dari koerrfisierrn derrterrrminasi (r2), urrji statistik 

t (urrji t) dan urrji signifikan simurrltan (urrji F). 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Analisis Regresi Linier Berganda  

 
Tabel 1. Uji t 

Coefficients 

 

Variable Coeficient Std Error t-statistic Prob. 

C -2.22056… 0.3591746… -6.182399… 0.0000 

LOG(X1) 0.546001… 0.1334800… 4.0905116… 0.0001 

LOG(X2) 0.422626… 0.2069966… 2.0930698… 0.0004 

LOG(X3) 0.718992… 0.1147722… 6..2645153… 0.0000 

Sumber: data diolah peneliti 2024 

Berrdasarkan taberl diatas mernurnjurkkan bahwa perrsamaan rergrersi yang didapatkan 

dari perrhiturngan adalah serbagai berrikurt yaitur : 

Y = -2.22056 + 0.546001 + 0.422626 + 0.718992 + e  

Berrdasarkan rergrersi diatas, dapat diinterrprerstasikan serbagai berrikurt :  

1. Nilai konstanta yang didapat serbersar -2.22056 artinya sermura variaberl berbas (Hurman 

Capital, Strurcturral Capital, dan Capital Ermployerd) sama derngan nol (0) maka 

kinerrja kerurangan merngalami pernurrurnan serbersar  

-2.22056. 

2. Nilai koerfisiern rergrersi variaberl Hurman Capital yaitur 0.546001 yang artinya apabila 

koerfisiern Hurman Capital berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan. Apabila Hurman 
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Capital merningkat satur saturan maka kinerrja kerurangan akan merningkat serbersar  

0.546001. pada saat SCEr (X2) dan CErEr (X3) = 0. 

3. Nilai koerfisiern rergrersi variaberl Strurcturral Capital yaitur 0.422626 artinya Strurcturral 

Capital berrperngarurh positif terrhadap kinerrja kerurangan. Apabila Strurcturral Capital 

merningkat satur saturan maka kinerrja kerurangan akan merningkat serbersar 0.422626. 

pada saat HCEr (X1) dan CErEr (X3) = 0. 

4. Nilai koerfisiern rergrersi variaberl Capital Ermployerd yaitur 0.718992 artinya Capital 

Ermployerd berrperngarurh positif terrhadap kinerrja kerurangan. Apabila Capital Ermployerd 

merningkat satur saturan maka kinerrja kerurangan akan merningkat serbersar 0.718992. 

pada saat HCEr (X1) dan SCEr (X2) = 0. 

Pembahasan  

1. Pengaruh Human Capital Efficiency terhadap Kinerja Keuangan  

Berradasarkan hasil pernerlitian yang terlah di urji pada perrursahaan properrti dan reral erstater 

yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia tahurn 2019-2023 derngan mernggurnakan urji t yang 

terlah dilakurkan bahwa hasil pernerlitian ini merndapatkan bahwa Hurman Capital Erfficierncy 

(HCEr) berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan. Berrdasarkan hasil urji t mernurnjurkkan 

bahwa variaberl Hurman Capital Erfficierncy derngan nilai 0,0001 < 0,05 dan thiturng (4,090) > 

ttaberl (2,007). Maka dapat disimpurlkan bahwa variaberl Hurman Capital Erfficierncy 

berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan. 

Perrursahaan derngan Hurman Capital yang tinggi mernurnjurkkan bahwa perrursahaan 

mampur merngoptimalkan poternsi karyawan urnturk merningkatkan kinerrja kerurangan 

perrursahaan dan serbagai indikator manajermern yang baik. Terrkait Signalling Therory yang 

berrfokurs pada bagaimana perrursahaan merngkomurnikasikan informasi kerpada pihak 

erksterrnal urnturk merngurrangi asimertri informasi. Inverstor merlihat HCEr yang tinggi serbagai 

tanda bahwa perrursahaan mermiliki tim yang kompertern urnturk mernangani komplerksitas dan 

risiko dalam indurstri properrti. 

Hasil pernerlitian ini berrlawanan derngan hipotersis yang diajurkan, serhingga dapat 

dikatakan bahwa H1 diterrima. Hasil pernerlitian ini serjalan derngan pernerlitian (Fitri 

Yurlandari, 2019) yang mernyatakan berrperngarurh, Akan tertapi pernerlitian ini tidak serjalan 

derngan pernerlitian yang dilakurkan olerh (Wahyurni, 2021) dan (Alberrtini & Rermy, 2019) 
yang mernyatakan Hurman Capital Erfficierncy (HCEr) tidak berrperngarurh terrhadap kinerrja  

kerurangan.  

2. Pengaruh Structural Capital Efficiency terhadap Kinerja Keuangan  

Berradarkan hasil pernerlitian yang terlah di urji pada perrursahaan properrti dan reral erstater 

yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia tahurn 2019-2023 derngan mernggurnakan urji t yang 

terlah dilakurkan bahwa hasil pernerlitian ini merndapatkan bahwa Strurctu rral Capital 

Erfficierncy (SCEr) berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan. Berrdasarkan hasil urji t 

mernurnjurkkan bahwa variaberl Strurcturral Capital Erfficierncy derngan nilai 0.0004 < 0,05 

dan thiturng (2,093) > ttaberl (2,007). Maka dapat simpurlkan bahwa variaberl Strurcturral Capital 

Erfficierncy berrperngaru rh terrhadap kinerrja kerurangan. 
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Terrkait derngan terori Rersourrcer-Baserd Therory yang mernganggap surmberr daya 

perrursahaan serbagai sersuratur yang herterrogern. Modal strurkturral dalam perru rsahaan yang 

mermiliki kerurnikan dan karakterr terrserndiri dapat mermberdakan antara kompertitor. 

Perrursahaan derngan SCEr yang baik akan mermiliki kermampuran dalam merlakurkan inovasi 

dan berradaptasi terrhadap perrurbahan yang dapat mermbantur merningkatkan kinerrja 

kerurangan perrursahaan. 

Hasil pernerlitian ini serjalan derngan hipotersis yang diajurkan, serhingga dapat 

dikatakan bahwa H2 diterrima. Hasil pernerlitian ini serjalan derngan pernerlitian yang 

dilakurkan olerh (Alberrtini & Rermy, 2019; Andriani & Herrianti, 2016) yang mernyatakan 

bahwa Strurcturral Capital Erfficierncy (SCEr) berrperngarurh terrhadap kinerrja  kerurangan, 

tertapi tidak serjalan derngan pernerlitian yang dilakurkan olerh (Wahyurni, 2021) dan 

(Alberrtini & Rermy 2019). 

3. Pengaruh Capital Employed Efficiency terhadap kinerja keuangan  

Berrdasarkan hasil pernerlitian yang terlah di urji pada perrursahaan properrti dan reral erstater 

yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia tahurn 2019 – 2023 derngan mernggurnakan urji t 

yang terlah dilakurkan bahwa hasil pernerlitian ini merndapatkan bahwa Capital Ermployerd 

Erfficierncy (CErEr) berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan. Berrdasarkan hasil urji t 

mernurnjurkkan bahwa variaberl Capital Ermployerd Erfficierncy derngan nilai 0.0000 < 0,05 

dan thiturng (6,264) > ttabe rl (2,007). Maka dapat disimpurlkan bahwa variaberl Capital 

Ermployerd Erfficierncy berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan.  

Terrkait derngan terori signaling yang mermberrikan sinyal dalam mernyampaikan 

kerpada pihak berrkerperntingan merngernai kuralitas ataur prosperk perrursahaan. Capital 

ermployerd erfficierncy yang tinggi mernjadi indikator bahwa perrursahaan mampur 

merngoptimalkan pernggurnaan asert urnturk mernghasilkan perndapatan. Hal ini mernurnjurkkan 

bahwa perngertahuran dan informasi yang dimiliki olerh surmberr daya manursia sercara erferktif 

dapat mernjadi nilai tambah urnturk mernghasilkan kerkayaan dalam suratur perrursahaan dalam 

bernturk modal fisik.  

Hasil pernerlitian ini serjalan derngan hipotersis yang diajurkan, serhingga dapat dikatakan 

bahwa H3 diterrima. Hasil pernerlitian ini serjalan derngan pernerlitian yang dilakurkan olerh  

(Fitri Yurlandari dkk., 2019; Kurrniawan & Yu rliana, 2019) yang mernyatakan bahwa 

Capital Ermployerd Erfficierncy (CErEr) berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan, tertapi tidak 

serjalan derngan pernerlitian (Wahyurni, 2021). 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Berrdasarkan pada hasil analisis data dann perngurjian hipotersis, maka dapat ditarik 

kersimpurlan serbagai berrikurt :  

1. Hurman Capital Erfficierncy (HCEr) berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan (ROEr). Hasil 

pernerlitian ini mermburktikan bahwa inverstasi perrursahaan  dalam perngermbangan surmberr 

daya manursia surdah mampur mermberrikan kontribursi yang signifikan terrhadap perningkatan 

kinerrja kerurangan perrursahaan serlama perrioder pernerlitian. 
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2. Strurcturral Capital Erfficierncy (SCEr) berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan (ROEr). Hasil 

pernerlitian ini mermburktikan bahwa perrursahaan yang mermiliki strurkturr perrursahaan, sisterm, 

dan proserdurr yang baik merlaluri erfisiernsi operrasional dapat mermiliki kinerrja kerurangan 

yang lerbih baik.  

3. Capital Ermployerd Erfficierncy (CErEr) berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan (ROEr). Hasil 

pernerlitian ini mermburktikan bahwa perrursahaan mampur mergerlola modal fisik dan 

kerurangan sercara erfisiern akan mernghasilkan kinerrja kerurangan yang lerbih baik. 

 

Saran   

berberrapa saran yang dapat diajurkan serbagai berrikurt :  

1. Bagi pernerlitian serlanjurtnya disarankan urnturk merlakurkan pernerlitian pada indurstri lain pada 

perrursahaan yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia dalam perrioder yang berrberda dan 

mernggurnakan variaberl yang lerbih komplerks contohnya serperrti Rerturrn on Assert (ROA), 

Nert Profit Margin (NPM), Derbt to Erqurity Ratio (DErR), Currrernt Ratio (CR), Nert Interrerst 

Margin (NIM). 

2. Bagi perrursahaan perntingnya fokurs mermperrhatikan kuralitas dan perngermbangan modal 

interllerctural capital yang mermiliki kontribursi pada perningkatan kinerrja kerurangan 

perrursahaan dalam perrioder pernerlitian ini.  

3. Bagi inverstor pernerlitian ini dapat mernjadi perrtimbangan dalam mernganalisis poternsi 

inverstasi pada perrursahaan properrti dan reral erstater di Indonersia, khursursnya rasio yang 

dianggap dapat merncerrminkan keradaan perrursahaan. 
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